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基金洞察

为什么 选择万信美国中型成长型基金

美国中盘股优势

以史为鉴，投资者有机会在美国中盘股获得强劲的风险调
整后收益。美国中型公司市值从20亿美元到200亿美元不
等，且其风险回报比处于快速增长的小企业和老牌大型企
业之间的最佳点。

小型
• 增长潜力高
• 不稳定性高
• 失败率高

大型
• 业务成熟
• 不稳定性低
• 长寿

中型
“最佳点”

美国中盘股投资的关键益处

• 美国中盘股兼具大盘股的稳定性和小盘股的成长潜力；

• 一直以来，美国中盘股都展现了良好的风险/回报比。可
以在不太冒险的前提下中和保守的投资组合。

• 华尔街分析师们对中盘股的分析少于大盘股。较少的关
注为积极的经理提供了跑赢大盘的机遇。

• 美国中盘股有更大的收购潜力。

如下图表所示，在过去20年罗素中盘指数跑赢了罗素2000
指数和标准普尔500指数。

10000美元在过去20年间的增长情况
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標準差*
   罗素中盘指数(中盘指数) 13.6

 标准普尔500指数 (大盘指数) 12.3

  罗素2000 指数 (小盘指数) 16.7
数据源: 晨星实验室, 截至2019年4月30日
*标准偏差可测量回报与标准回报相比的变化。标准偏差越高，回报值的
区间就越大。标准偏差通常用作测量风险的标准。 
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万信美国中型成长型基金："全天候"基金
• 万信增长团队专注于拥有高质量、创新型、持续增长，
且在整个市场周期中表现良好的业务。

• 随着我们进入市场周期的后期阶段，投资组合的定位会
变得更具防御性。在过去三年，投资组合已从不稳定性
较高转到较低的股票；投资于对经济较不敏感的公司， 
以及从事新兴行业且有着长期增长轨道的公司。

• 基金的股份可在经济晴朗时表现良好，也可在经济阴
霾时有相当好的表现，巩固了该投资组合“全天候”的特
性。因此其下行捕获率在3年、5年乃至10年间低于同类
产品。

下行市场捕获率
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数据源: 晨星实验室, 截至2019年4月30日.
下行捕获率根据罗素2500指数计算。下行捕获率显示基金
相对于指数的下降幅度。例如，如果市场下行10%，基金下
行捕获率为80%，这就表示基金在同期下降了8%。 
 

如想了解更多万信美国中型成长型基金，请联系您的理财顾问。
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表現

1年 3年 5年 10年 自成立以来*
万信美国中型成长型基金-F系列 26.9% 20.5% 16.1% 16.0% 12.1%

罗素2500总回报指数** 13.2% 16.0% 13.6% 16.4% 10.1%

晨星美国中小盘证券同类产品 7.7% 11.7% 10.3% 14.2% 7.6%

被超过的同类产品 99% 97% 90% 81% 98%

数据源：晨星实验室（3年、5年和10年回报均为年回报率），截至2019年4月30日。万信美国中型成长型基金-F系列成立于2003年4月30日。基金的基
准点在2017年3月由罗素中盘指数改为罗素2500指数，以更好地反应投资组合中的股票。


